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Fed mais perto de descer taxas de juro

O mercado laboral dos Estados Unidos revelou em abril sintomas suficientes de arrefecimento

OCDE alerta para as contas publicas

A Organizagio para a Cooperacio e o Desenvolvimento Econémico (OCDE) espera um
para dar um certo alivio a uma Reserva Federal que estava sem saida para proceder a cortes nas | crescimento mundial de 3,1% este ano. Com a ajuda da inflacio a recuar, o consumo deverd
taxas de juro ainda este ano. Os operadores voltam a confiar numa Fed a reduzir as taxas de | recuperar. Mas a retoma é mais fraca na Europa do que nos Estados Unidos e a situacio das

juro em setembro e apostam novamente em duas descidas ao longo do ano. H4 agora menos | finangas publicas nos paises desenvolvidos suscita bastantes preocupagoes. A organizacio aler-

pressdo em termos de inflacio. ta para a situagdo de deriva nas contas publicas.

Lei do Or¢amento do Estado para
2023 procedeu a criagio do Incen-

ivo a Capitalizagio das Empresas
(ICE), através do aditamento do artigo
43.0-D ao Estatuto dos Beneficios Fiscais,
entretanto alterado pela Lei do Or¢amento
do Estado para 2024.

De acordo com o regime em causa, (a)
as sociedades comerciais (b), com sede ou
direcao efetiva em territério portugués, (c)
que exercam a titulo principal uma ativi-
dade de natureza comercial, industrial ou
agricola, (d) disponham de contabilidade
regularmente organizada, (e) tenham a si-
tuaco fiscal e contributiva regularizada, (f)
nio se encontrem sujeitas a supervisio do
Banco de Portugal ou da Autoridade de Su-
pervisio de Seguros ¢ Fundos de Pensoes,
(g) nio sejam sucursais em Portugal de
instituicoes de crédito, de outras institui-
¢oes financeiras ou de empresas de seguros
e (h) ndo vejam o seu lucro tributdvel ser
determinado por métodos indiretos, po-
dem beneficiar, ao longo de 7 anos, de uma
dedugio ao seu lucro tributdvel, obtida pela
aplicacio de uma taxa varidvel, indexada a
média da taxa Euribor a 12 meses (calcu-
lada tendo por base o tltimo dia de cada
més do periodo de tributagio), acrescida
de um spread de 1,5p.p. (2p.p. se PME ou
empresa de pequena-média capitalizagio —
SmallMidCap), ao montante dos aumen-
tos liquidos dos capitais préprios elegiveis.
Esta dedugio ¢é ainda majorada em 50%,
30% e 20% em 2024, 2025 e 2026, res-
pectivamente.

Ora, sio considerados aumentos dos
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capitais préprios elegiveis (i) as entradas
realizadas em dinheiro, no Ambito da cons-
tituigio de sociedades ou do aumento do
seu capital social, (ii) as entradas em espécie
por conversio de créditos, (iii) os prémios
de emissao, e (iv) a aplicacdo dos lucros
contabilisticos passiveis de distribuicio em
resultados transitados, em reservas ou em
aumentos do capital social.

O célculo do beneficio deve ser efetuado
por recurso a uma conta-corrente que con-
sidere o somatdrio dos valores dos aumen-
tos liquidos dos capitais préprios elegiveis
apurados nos periodos relevantes.

Resulta da subalinea iv) da alinea a) do
n.e 6 do artigo 43.-D do EBE no que
concerne ao caso especifico da aplicagao de
resultados do exercicio, que esta s6 releva,
para efeitos do beneficio, a partir do pe-
riodo em que ¢ tomada a deliberagao(por
oposi¢ao ao periodo a que os resultados
respeitam).

Pese embora o que antecede, os seguin-
tes aumentos de capitais proprios elegiveis
nio devem ser considerados, quando pro-
venham de:

1. Entradas realizadas em dinheiro, no 4m-
bito da constituicao de sociedades ou do
seu aumento de capital, financiadas por
aumentos de capitais proprios elegiveis
na esfera de outra entidade;

2. Entradas realizadas em dinheiro, no 4m-
bito da constituicao de sociedades ou do
seu aumento de capital, por entidade
com a qual o sujeito passivo esteja em
situagdo de relagdes especiais, financia-
das através de mutuos concedidos pelo

proéprio sujeito passivo ou por outra enti-

dade com a qual essa entidade ¢ o sujeito

passivo estejam em situagdo de relagoes
especiais;

3. Entradas realizadas em dinheiro, no 4m-
bito da constituigio de sociedades ou do
seu aumento de capital, por uma entidade
que ndo seja residente para efeitos fiscais
noutro Estado-Membro da Uniio Euro-
peia ou no Espago Econémico Europeu
ou noutro Estado ou jurisdicio com o
qual esteja em vigor convengio para evitar
a dupla tributagio internacional, acordo
bilateral ou multilateral que preveja a troca
de informacdes para fins fiscais.

Por outro lado, as deducées a efetuar
num dado periodo de tributagio nio po-
dem exceder, em qualquer caso, o maior
dos seguintes valores:

*  €4.000.000; e

*  30% do EBITDA fiscal.

A parte que exceda os 30% do EBITDA
¢ dedutivel na determinagao do lucro tribu-
tdvel de um ou mais dos cinco perfodos de
tributacio posteriores (em tal periodo apli-
car-se-a0 novamente os limites referidos).

Em suma, VALOR DEDUTIVEL =
(Entradas realizadas em dinbeiro + conver-
sdo de créditos em capital social + prémios de
emissdo + lucros contabilfsticos passiveis de
distribuicdo, aplicados em resultados transi-
tados, reservas ou aumento do capital - sai-
das, em dinbeiro ou em espécie, a favor dos
sécios, a titulo de redugio do capital social ou
de partilha do patriménio - distribuicoes de
reservas - distribuicoes de resultados transita-
dos) * taxa aplicivel

Resultado da simulacao

Para concretizagio do exposto, apresen-
ta-se a seguinte simulacdo, que parte dos
seguintes pressupostos:

1. Ao longo do periodo de tributagio de
2023nao0 se verificaram aumentos de ca-
pitais proprios elegiveis.

2.No periodo de 2024 serd realizado um
aumento de capital social no valor de €
2.000.000.

3.0 EBITDA fiscal da empresa ascende
aos € 350.000.

4.A taxa a aplicar para apuramento do
montante a deduzir, com a entrada e vi-
gor da Lei do Or¢amento do Estado para
2024, passou a ser igual 4 média da taxa
Euribor a 12 meses durante o periodo
de tributagao, acrescida de um spread de
2% para as entidades (SmallMidCap).

5. Por nio conhecermos a Euribor dos pré-
ximos periodos de tributagio (designa-
damente de 2024), assumiu-se que a taxa
a aplicar ¢ a de 5,883% (3,883% corres-
pondente a média da Euribor de 2023,
acrescida de um spread de 2%).
Tratando-se de uma deducio ao lucro

tributdvel (por oposicio as dedugoes a co-

lecta), o beneficio efectivo para a empresa
ascenderd apenas a cerca de 21% dos valores
referidos na coluna “dedugio do periodo”
do quadro acima. O quadro abaixo resume

a forma de cdlculo do IRC e 0 momento em

que a dedugio ao abrigo do presente bene-

ficio é efectuada no Ambito desse cdlculo.

Calculo do imposto a pagar

Resultado Liquido

(+)(-) Ajustamentos ao quadro 07
(=) Lucro tributavel
(-) Deducao apurada por aplicacao

Vai do Incentivo a Capitalizacao das
Beneficio Beneficio de d?.lfl’:ld Empresas
Aumento CP Saidas Aumento Somatdrio dos| Taxa fiscal fiscal Deducso do nos () Pl’ejl:II_ZOS flscq|s
Ano |EBITDA Fiscal Elegivel CP | liquido do CP | aumentos dos | Euribor | potencial potencial periodo | periodos de E=)) _II\_/Iate:jla _Coletatvel(21°/)
Elegivel Elegivel CP Elegiveis al2 (sem (com tributacéo (’_() C?))I(:tae Imposto o
majoragdo) | majoragao) posteriores (+) Derrama Estadual
2023| 345000,00€ 0,00€| 0,00€ 0,00€ 0,00 €| 5,000% 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ (=) Coleta total
2024 | 345000,00€(200000,00€] 0,00€ 200000,00€| 200000,00€ 3,883% 117660€| 176 490,00 €| 176 490,00 € 0,00€ (-) Deducdes a coleta
2025| 345000,00€ 0,00€| 0,00€ 0,00 €| 200000,00€| 3,883% 117660 €| 152 958,00 €| 152 958,00 € 0,00€ (=) IRC liquidado
2026| 345000,00 € 0,00€| 0,00€ 0,00 €| 200000,00 €| 3,883% 117660 €| 141 192,00€| 141 192,00 € 0,00 € (-) Retencdes na fonte /PPC/PAC
2027| 345000,00 € 0,00€| 0,00€ 0,00 €| 200000,00 €| 3,883% 117660€| 117 660,00 €| 117 660,00 € 0,00 € (&) IRC a pagar ou receber
2028| 345000,00 € 0,00€| 0,00€ 0,00 €| 200000,00 €| 3,883% 117660€| 117 660,00 €| 117 660,00 € 0,00 € (+) Derrama municipal
2029| 345000,00€ 0,00€| 0,00€ 0,00 €| 200000,00€| 3,883% 117660€| 117 660,00€| 117 660,00 € 0,00€ (+) Tributacdes auténomas
Total 705 960,00 € 823 620,00 € 823620,00€ 0,00 € (=) Total do imposto a pagar/recuperar
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